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Ano I, nimero 2

Variagdo da produgdo industrial més a més
dessazonalizada
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Fonte: IBGE. PIM-PF
Elaboracdo: Unidade de Monitoramento e Avaliagéo (UMA/ABDI).

A produgdo industrial brasileira apresentou sinais de

desaceleragdo ao longo do semestre e os nimeros tendem
a confirmar o menor crescimento em 2025. Apesar disso, o
ciclo sazonal da industria de transformagéo jé mostra que
hd& uma recuperagdo em andamento que deve durar, pelo

menos, até outubro deste ano, gerando ao final de 2025,
expansdo da produgdo industrial entre 1,5% e 1,8%.

Producéio por categorias industriais sobre o mesmo
periodo do ano anterior
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8,3%

6,5%
, 5,7% g
5.2% 4,4%
L5% 2,0% 2,2%
0,7% - 1,4% -1,3%
|

e bens de Ind. de bens Ind. de bens de Ind. de bens de
apitais intermediarios consumo duraveis consumo nao-
durdveis

9.5% = 1o sem/2023 m 10 sem/2024 10 sem/2025
-9,0%

Fonte: IBGE. PIM-PF
Elaboragéo: Unidade de Monitoramento e Avaliagdo (UMA/ABDI).

As categorias industriais, por outro lado, mostram oscilagdes
significativas desde o comego do ano, mas que melhoraram
em junho (ciclo sazonal).Comparando, porém, com os
primeiros semestres dos anos anteriores, verifica-se que o
resultado & positivo, marcadamente na industria de bens de
consumo duréveis. Nesse sentido, o quadro contrasta o
desempenho das demais categorias industriais com o
observado na produgdo de bens de consumo néo durdveis

Volume de vendas do Comércio Varejista e dos Servigos
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Fonte: IBGE. PIM-PF
Elaboragéo: Unidade de Monitoramento e Avaliagéio (UMA/ABDI).

SERVICOS: O volume de servigos variou 0,3% em junho,
compondo o quinto resultado positivo consecutivo.
Comparado a junho/2024, o volume de servigos
cresceu 2,8%. Desse mdo, a receita total do setor
cresceu 7,5% nos Gltimos 12 meses.

Projecgées para PIB, Industria de Transformagéo e
Investimento para 2025
Em percentual
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Fonte: MF, IPEA e CNI
Elaboracéio: Unidade de Monitoramento e Avaliagéo (umA/ABDI)
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COMERCIO: O varejo ficou estével em junho (-0,1%), mas o
resultado foi negativo pela 3.a vez. Mesmo assim, a receita
nominal cresceu 6,5% nos 12 meses terminados em junho.
Destaques positivos: combustiveis e lubrificantes (0,3%) e
vestudrio e calcados (0,5%). Negativos: equipamentos e
materiais para escritério, informdtica e comunicagéo (2,7%)
e moveis e eletrodomésticos (1,2%)

As previsdes para a economia brasileira pouco mudaram
desde janeiro. O Ministério da Fazenda elevou sua proje¢do
de crescimento do PIB de 2,3% para 2,5%, a CNI reduziu de
2,4% para 2,3% e o IPEA manteve estével em 2,4%. A elevada
taxa bdsica de juros (15% a.a.), como esperado, mostrou
seus impactos sobre a indUstria de transformagdo, levando
ao desempenho fraco de julho (-0,1%).

Esses nUmeros implicaréo em menor contribui¢do do setor
fabril para o PIB de 2025, compensado pela resiliéncia do
setor de servigos.
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U Taxa de investimento

A taxa de investimento, seguindo sua sazonalidade, declinou no segundo trimestre do ano para 16,8%. Um valor pouco maior
do que o observado no mesmo més de 2024 (16,6%). A queda, porém, foi acentuada, apontando, mais uma vez, o poder da

taxa SELIC e seus efeitos sobre as decisbes empresariais de investimento.

Mercado de trabalho

O mercado de trabalho brasileiro continua a apresentar
ndmeros positivos, tanto em geral, quanto com carteira
assinada. A taxa de desocupagdo, por exemplo, no trimestre
encerrado em junho, caiu a 5,8%, o menor valor, pelo menos,
desde 2012. A taxa de informalidade, de 37,8%, também é
uma das menores observadas desde 2015, tal qual a taxa de
subocupagdo (4,5%). Refletindo esses nimeros, o
rendimento médio mensal real das pessoas de 14 anos ou
mais de idade ocupadas na semana de referéncia continuou
a crescer e alcangou R$3.477,00 no periodo. J& no mercado
formal, o saldo da geragdo de empregos manteve-se
positiva, com 130 mil novos postos em julho deste ano. No
mesmo més, a indUstria de transformagdo criou 23 mil novos
postos de trabalho, a agricultura, pecuéria e pesca 9 mil e os
Servigos outros 50 mil. Assim, no mercado formal de
trabalho, o saldrio médio de admisséo foi de R$ 2,3 mil em
julho, praticamente o mesmo de julho de 2024.

Balan¢a comercial

TRANSAGOES CORRENTES -22.719 -40.081

Balanga comercial (bens) 44.246 32.338
Exportagoes 199.675 199.510
Importagoes 155.431 167.172

Servigos -29.793 -31.264
Renda priméria -38.911 -43.381
Renda secunddria 1.740 2125

Fonte: Banco Central

Elaboragéo: Unidade de Avaliagdo e Monitoramento (ABDI)
O déficit em Transagdes Correntes, nos primeiros setes meses
de 2025, alcangou US$ 40 bilhées, superando em 76,4% os
valores do mesmo periodo de 2024. O saldo positivo da
balanga comercial caiu 26,9%, acompanhando o aumento da
importacoes (7,6%), puxadas por compras de produtos
chineses (+20%) e dos EUA (+12,6%). J& as exportagoes se
mantiveram estdveis. Nos Servicos, o déficit se ampliou (4,9%),
devido ao saldo negativo maior da Renda Primaria (11,2%).

Destaques que merecem atengéio
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